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1

Ɫ χ
Σ︡ϤӌΜ

¸ ᾝ∕ “ χⱧ ϬϘρϛθϜχπΚϥάρΤϣʺ Ɫ χ⌠ ЌϱЬр
ϽψІжϱЖέρτӰσϤϘβʻІжϱЖḧπ › Υ︡ϦσΜᴦ Υ
ΚϤϘβ

¸ Ɫ τνΦϘΰοψʺᾝ∕ χⱧ ϒχέ ᵔϬ ϛοΜθιΨά
ρϬ ρΰοΣϤʺ Ɫ᷉ Ϭ ρΰθϜχπψΚϤϘδϭʻ Ɫτ
ḩβϥὨ ψέꜛ χέ τΣΜο“ϩϦϥϢΞΣḻΜΜθΰϘβʻ

¸ Ἷ∏ τνΜοψ⇔ χ ӪϬ μοΣϤϘβΥʺ χ῏ϤϞД˔Ќ
χЍϳрк˔Ж τϢμο αθ ᵲτḩΰϘΰοψʺ ψԁזּ Ϭ
ΜΤφϘβχπέ ΨιήΜʻ
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2

ЗТЂχ⁯ ΰΪ ψ2026 3Ὦʾ4ὮτᵃẠ͑ ḧπΩ ϬṜ
⁯ χЗТЂ τ ΦσֲốΥ αθ
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χ⁯ ΰΪ ᴟᶘ ЗТЂ ẚ ΰ
ӡʿ                 ʿὊↄ▀Ộ Ὦ
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( ḯϚ)

84 ᾚ

125 ᾚ

4Ὦψ χᾚ ӟ τ ᴻ Υᾚ ΰοΜϥΥʺὮ ∕ᾫχᾚ ψᾢ
▀ ρ χᾚ χ›ὓˢ111 ˣϬ ᵕϥ ᴻ χᾚ Υ αοΜϥ

σ∕ᾫ Υ“ϩϦγʺ ΜΏΠʾ Ϥ ΰϙΥ ΰθᴦ

27 ᾚ
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3

₈ᵕ τ τσμθ ψ
ὺ∙ ∙ˢתРḚˣʺ ᶪ ʺЄрЗ˔ʺӺ ︣ σς

ὺ∙ ∙
ˢתРḚˣ

ᶪ

ЄрЗ˔

Ӻ ︣

¸ ϵрЅрϷϱиιΪπψσΨʺṐᵣ ʺ⌠ ʺ ⌡ ʺϻб ʺЀрФйАЂ˔ ʺ Ṑ ʺϽ
з˔Іσςʺ Ψχ ᶪ Υᴿ τσμθ

¸ τʺϸЌ˔иχPearl GTL ΥϱжрχϱІжЭᶗ ־ χῼὢϬ ΪοΤϣʺ ⁯ π ήϦ
οΜθ‰ẘ ᶪ ṁ χằẚΥḁ τ ΠʺֲốΥ ṍᴟβϥᾋ ΰ

¸ ὺ ᾝ πתРḚχ Υᴿ τσϤʺ ᾋ ϤσςχⱧ Υ αθ
¸ Рת ♦χ ᾖ ψϵЎйрρת πΚϤʺϵЎйрψЗТЂϬ ᵔΰο βϥ
¸ ׇᴟᶘψ3Ὦ16 ʺ τϢϥᾖ ᴣᶊ σςϬ ὂτʺתᴟРИ˔и ♦χ⁯ ΰΪᴣᶊϬ

4Ὦ Τϣ 2ᶤԏΦ Ϋϥρ ΰοΜϥ

¸ ὺ Ϟꜛ כּ σςπ►ϩϦϥ ʾЄрЗ˔τνΜοằẚ ӗΥ αθ
¸ Υˮ4Ὦψ ϙʺ5Ὦψ ˯ρ ΠθιΪπʺЄрЗ˔Ю˔ϸ˔Ϟᴙʾ Υ4Ὦ ᴻϬ
κτ ᾚήδʺ ⱧỘּיΥ Ϭ ΰτΨΨσμθ

¸ πʺ χЕиϵрʾϺЄйрằẚꜛ ψ ם ϙτὋ ήϦοΣϤʺ χ πψσΨʺ
ᴻ ᾢτϢϥ ρᾠΠϥ

¸ Ӻ ︣ ψЦЕЗЭʾЌϱπ ΰʺΩ Ϭ τ ΰοΜϥθϛʺ Υᾚ
¸ χ Ϭ Πϥ χ Ϟʺԁ КАЕ πχ︡ԏ ♁σςΥΚϤʺὫᴮρΰοԁ Ӻ
Ṑḩπ︣ χᶎ Υ₉ τσμθ

¸ άϦϬ Ϊοʺ⁯ψ Τϣ5000 Ϭ ΰθ
¸ ИЕзи︣ ψʺ Ὁ› ЁЭπΚϥИЕзиЁЭϬ►ΞʻИЕзиЁЭψУЌЅϵрρϯϼзк
ИЕзиχẶ ›π⌠ϣϦϥθϛʺЗТЂʾ ᴟᶘЎϴ˔рτӢ βϥ
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4

∙РḚχᾖת πΚϥתРЯЛЫ˔ϞתР ♦ψ Ϥχ ▀ ʾ ᴻ
ằẚψ ϤπΚϥάρΤϣʺ ᵃ πχ ṼϘϤΥᴿ πΚϥάρψ
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ᶪ χ ᴻ ψ ϤπΚϤʺ ▀ ʾằẚ πψσΜ
χ ṼϘϤΥᾖԍπΚϥρχ ῝ Υ ΪϣϦϥὫᴮρσμθ
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ЄрЗ˔χᾖ∙ πΚϥЕиϵрʾϺЄйрχ ᴻ ψᾚ ϜὮ ∕ᾫψᴅωΜ
σ∕ᾫ Υ“ϩϦσΤμθᴦ ΥΚϥ
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ӡʿ Ер               ʿὊↄ▀Ộ ᴟᶘ Ὦ
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₈ ψЗТЂϼжАϸ˔χ ṍ Υ Ψʺằẚ Υ τ ϓο Μ
ϵЎйр ▀ χ ψằẚ ᾚ ΥֲốΰοΜϥ
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̙ Ίọ▀    Ὦḧ3.1 Ер

̙ Ίọ▀    Ὦḧ5.2 Ер

̙ ENEOS ʾ ≤ Ỹ  Ὦḧ3.4 Ер

̙ ENEOS    Ὦḧ4.1 Ер

̙ϼжЂІϾЬϸи  Ὦḧ5.2 Ер

̙ Њ˔◌ ◕   Ὦḧ4.1 Ер

̙Ḯ ᴟᶘ◕ᾖ  Ὦḧ4 Ер

̙Ằ ϵЎйр  Ὦḧ5.8 Ер

̙╣ӻᴟᶘ    Ὦḧ4.6 Ер

̙╣ӻᴟᶘ ∫   Ὦḧ3.8 Ер

̙╣ ϾЬϸи   Ὦḧ3.4 Ер

̙Ӆᴟ ╣ ᴟ ϵЎйр  Ὦḧ3.4 Ер

ὮⱳϵЎйр ▀ ệʾ ▀
ӡʿ Ер           ʿ ᴟᶘῬỘ זּ 2026 χ ᴟᶘῬỘʺ ᴟᶘῬỘẸᵓ

ϵЎйр ▀

ϵЎйрϼжАϸ˔ ▀
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ⱳ

ἫⱧʾ Ⱶ Τϣᾋθ ʾϱжр

LNGʾ ◕ ϒχֲố

ᾖ ◕ ϒχֲố

Ϙρϛ
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ἫⱧʾ Ⱶ Τϣᾋθ

ʾϱжр
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τψ͎ᾤἋ ὢἪ(CSG)ʾ͍ᾤᵤ ק Ἢ(ESG)Υ ᾏήϦοΜϥ
ᴥ ᾏήϦϥ͍ᾤ◖ Ϭḯϛοὖ ︠ πΚϤʺ ṍḧχ ⌠ ψ ᴦ

ᾝ∕χϯЮзϸἫ ᵫ ệˢ6Ὦ29 Ⱳ ˣ
ʿUSNIИв˔І ϢϤ⌠ אּ ʿ ◄Ἣ״ WebЂϱЕ

̔ CSG5Ἃ Ѕд˔ЅʾмЄрЕр ὢἪ
CVN73ʾCG62ʾDDG65ʾDDG86ʾDDG91

̔
̔
̔̔̔

ἋἫ͑ᾤ‚Ἃ
(еиЍрʾϼϳϴ˔Еʾ
ϸЌ˔иʾЂϳЅʾUAEτ ᵫ)

̔ЩϼЂ˔ARG

̔
DDG116ʾDDG66̔

LHD4ʾLSD45ʾLPD27ʾLSD47
ᵤ 11ᵤ ק

CVNᾖ̃◓ ‚Ἃ ḠʺDDG Ь̃Ђϱиἄ Ḡˢϯ˔йϱʾН˔ϼẘˣʺLHAế̃ ḠʺLPD/LSD˜ЖАϼἷ ḠʺLCS/MCM˜לḰ Ḡ

̔ CVN69 Ἃ ЖмϱЕʾDʾϯϱЉрМм˔

˷EOPL

͒Ḡ ̔
DDG51ʾ DDG80

CSG3 Ἃ ϵϱУжМЭʾзрϸ˔р ὢἪ
CVN72ʾDDG111

CSG10 Ἃ Ѕд˔ЅʾHʾWʾУАЄв ὢἪ
CVN77ʾDDG75ʾDDG71ʾDDG87

ЕзЪзESG
LHA-7ʾLPD -18ʾLSD-47ʾᵤ 31ᵤ ק

͑Ḡ
CG59ʾDDG69ʾDDG74ʾDDG76ʾDDG91・DDG103ʾDDG112ʾ
DDG113ʾDDG121

ἫⱧʾ Ⱶ

CVN71 Ἃ ЈϷЖϯʾи˔ЇЦиЕ̔ 
LHD -2 ế ḠϵЈАϼІ

̔ CVN68 Ἃ ИЬАБ

̔ CVN70
Ἃ ϸ˔иʾсϰрЊр
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₈ᵕ ήϦθϯЮзϸἫχ ψϱжϼ ῇΩ ṛ
ψϱжр ◦   χ ϬἿΫοΣϤʺ┌ 6Ὦρψ ΨӰσϥ

¸ 1Ὦ27 τʺ ЄЗᵤτ ᾏήϦοΜθἋ ϵϱ
УжМЭʾзрϸ˔р ὢἪΥϯжРϯᵤτ
ᾏήϦʺ2Ὦ13 τψЦКЇϵжχЫЖϲк
Ὼ ⌠ τ ⱧΰοΜθЅϴжиЖʾRʾ

Т϶˔ЖἋ ὢἪΥ ᴥ ᾏήϦθ

¸ 2025 6ὮχϱжрʾϱІжϵи πψϸ˔
иРрЊрʺИЬАБχ͎Ἃ ὢἪΥ ự
ᵤτ ᾏήϦθ

¸  τʺ2026 τ μο ʾᴆ Τϣ τ
ΰΪο ἋἫχ ṐΥ τ “ΰʺᴡϣΤ
χἫⱧ ⱢϬ ΰοΜθρϙϣϦοΣϤʺ
ἫτϢϥϱжрῼὢχᴦ ψ‰ΜρᾋϣϦο
Μθ

¸ ◄Ἣ״ ḂχУжАЖʾϼ˔О˔ᵤἫ
ψṜּיᵓᾋπˮ⌠ Ϭ “ΰοΜϥ ψ͑
˯ρ ϣΤτΰοΜϥ

¸ ρΰοψʺϱжϼ ῇΩ ṛ πΚ
Ϥʺ₈ᵕψˮ Ḱ ӟ Ω χ‚Ἃ⌠ ˯π
Κϥᴦ Υ‰Μ

ϵСАϼʾТв˔з˔⌠ χ ◓
אּ ʿ ◄Ἣ״ WebЂϱЕ

ἫⱧʾ Ⱶ
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ἫʾIDFψ ễ◙ ʾἫʾᶗ ־ ʾᾖ◓ χ︠ Ϭ╙ᵲ
πʺ“ χ ψἫ ӟᵰψ╙ᵲήϦοΜσΜ

ϯз˔ʾМЮКϱ◖
͎ Ω‰◙ יּ

ЯМЫАЖʾЄжЅ
ϱжрἫ Ἣ
Ω‰◙ ἫⱧⱧיּ ộ

ЭМрЫЖ˹йЃʾϹжϵϱ
ʾϯЄвГϰϯИ
ϱжрἫ Ἣ
ϱжрἫ╥

ϯЮзϸἫʾϱІжϵиἫΥ╙ᵲΰθϱжр ︠ ˢ3Ὦ31 ᾝ∕ˣ
ʿᶆ Ϟϱжр ϢϤ⌠ אּ ʿ⁯ְЮДϰϯʾϱжр ṐḩWebЂϱЕ

ЯМЮЖʾОϼФ˔и
ϱжрᶗ ־
ϱжрᶗ ־ ◄ Ḃ

Ω‰◙ ◙‰ʾΩיּ Ⱨיּ

ϯз˔ʾЄаЭМ˔И˔
ϱжрᵤἫ
Ω‰ӗ ᵓṳ᾽
ʾᾕ⁯

ϯЅ˔ЇʾЗЄ˔иЃ˔Д
ϱжрἋἫ
⁯

“ ʾζχ

ϯЩиϹЈЭʾННϵϱϯрᶗ ־
Ω‰◙ ἫⱧⱧיּ ộ (ЄжЅⱧ ộ χῇ )

⁯Ἣ

ϯУЖижП˔ЭʾЭ˔ЂР
ϱжр Ἣ
ϱжр ›╥

ϵІЫϱиʾМГϰУ

ϯз˔ʾжзЅаИ
Ω‰⁯ᴪӗ ᵓṳ
Ⱨ ộ

ᶗ ־

¸ ЭМрЫЖʾНЈз ‰Ḃ
¸ ШЈϱрʾЅаНиʾϯЮзϯр ϱжрᶗ
־ ᾕ Ṫ־ ᶗ ᾆẕṐ ᵓ

¸ ϯϼНиʾϱУжПЭЃД Ω‰◙ עיּ ע
¸ ЁжЭйЃʾйЃϱϯрὕ╔ Ṑ  ὕ╔

ộ

ϯзйЃʾЌрЄз
ϱжрᶗ ־
ϱжрᶗ ־ ᵤἫ◄ Ḃ

ЮТДϰʾϼйЄϱжрᶗ ־
‚Ἃ֓ Ἣ◄ Ḃ

ЁжЭйЃʾІйϱЫИϱжрᶗ ־
НІϰ˔Ѕ◄ Ḃ

ЯТЈрʾЍйНϻ˔
ϱжрἋἫ
ῇ כ◦ ◄ Ḃ

ἫⱧʾ Ⱶ
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3Ὦ8 τЯЅЌНʾМЮКϱ◖ΥΩ‰◙ τיּ ήϦθ
ЯЅЌН◖ψΩ‰◙ Ḃיּ πלםᶗ ־ Ϭ◙ṉβϥ ιμθ

ϱжрχ Ⱶ ˢ ψ ρ ˣ

Ω‰◙ ◙‰ʾΩיּ Ⱨיּ (ЦϱГʾжТНз˔)

׃῝
ṳᵓ

ᶕ

⁯

ᴪᵓṳ

◄ Ḃ

⁯Ἣ

ṳᵓ

ϱІжЭ
ᶗ ־

∆

ḗ יּ
ṳᵓ

◙ṉ ◙ṉ

Ḛ

ḗ ʾ ʾ

ấ

ấấ

◙

Ῑ χיּ ₰

ӛϞ Ῑ
χיּ ₰

ᵔ ᾂ

Ϭ

Ῑ יּ
χ ₰

ⱡ

ϯжϽЎᵰ

ЧЉЄвϺϯр

›╥

◙ṉ

МЌЭʾϯиʾϯрРϯ
״

Ἣ

ᵤἫ

‚Ἃ֓ Ἣ

ЀАЇ

НЄЅ

Ἣ

ᵤἫ

ἋἫ

ἋἫ

͍

Ω‰ӗ
ᵓṳ

(SNSC)

͎

͎

Ⱨ

 
34

ἫⱧʾ Ⱶ
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ἫʾϱІжϵиἫτϢϥϱжрῼὢӟ‭ʺШиЭЇᵤẾϬ ᵃβϥ Υὣᾚ
ừẍ Ђ˔Ўа˔ЅϞ ᾑ χֲốʺ ᾑ ᵰ ӽ Υֲố

ШиЭЇᵤẾϬ ᵃβϥ ρ‚
ӡʿ         ʿKplerʺGetty Imagies

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

2月28日 3月14日 3月28日 4月11日 4月25日

アラビア海からペルシャ湾に入域 ペルシャ湾からアラビア海へ

¸ 2Ὦ28 Τϣϱжрᶗ ־ ψ
VHF πˮςχ ϜШиЭЇᵤẾ
Ϭ “ΰοψσϣσΜ˯ρὕ⁮Ϭ

¸ ᵤἫϜӗ ‚“Υ πΦσΜρ
ΰοʺЧиЄа ӽʾϷЫ˔р
ʾ ϯжРϯᵤʾШиЭЇᵤẾπ
χ ‚“ϬΏΠϥϢΞτὕ⁮ΰο
Μϥ

¸ 3Ὦ3 τJWCˢJoint War 
Committee ˣψЧиЄа ӽρШ
иЭЇᵤẾʺϯжРϯᵤ Ϭ‰
зІϼỸӽτ◙ ΰθ

¸ ‰зІϼỸӽπψ Υ‚“βϥχ
τ σ ᾑτΣΪϥˮ
ᵰ ӽ˯ρήϦϥ

¸ ᵰ ӽπψᶤ ᾑ Υ τσ
ϥϕΤʺⱧ ⁮Ϟᾤ Υ
τσϤʺ ֫‚χМ˔ЖиΥ
βϥ

ἫⱧʾ Ⱶ
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╥―ʿ︠ ᾑχᵵ ρᾝ∕χJoint War Committee Υ◙ ΰθ ᵤӽ

¸ ζχϜχχ σᴣ Ϭ ῐβϥθϛχΩϜṁ σ
ᾑ

¸ ʺṐḩʺ ԁ꜠τ αθ ᵲϬ βϥϜχπΚϤʺ
ꜛ כּ ᾑτΣΪϥּכ ᾑτ

ᾑ

︠ ᾑχᵵ

¸ χ֫‚ϞḚ τ Μʺ τיּ╣ ΰο Ξ χ
Ϟ Ϭ βϥ ᾑ

¸ ︠Υ῀Μτ Ɫΰ›ΞˮP&IϼжУ˯ρΜΞ ῀ ᾑ ›
τϢμοְ֫ήϦοΜϥ

¸ ױ ʺᵁ ʺ Ԍχ♂ ʺ ʺ
Ạʺ ʾẎיּ‚ τיּ βϥ ϬϸН˔βϥ

︠ ᾑ
ˢP̍Iˣ

¸ χ ᾑϞP&I ᾑπ ᵰήϦϥʺ ʺ ʺᶗ ʺ
Гк“ӮʺΚϥΜψậ ϞṐ σςχ τϢϥ ᵲϬ ʺ
ΚϥΜψ ΰθ ᾑρΰοԏΦ Ϊϥ

¸ ᵲϬ βϥˮ ᾑ˯ρʺ τṞԍβϥ
Ϭ βϥˮP&I зІϼϸН˔˯τ ΤϦοΜ

ϥ

¸ ᶘ σừ Υ‰Ϙϥᵤӽˢ ᵰᵤӽˣϬ‚“βϥ∑ʺ
︠ψ χ ᾑρψ τʺ ᴥ ᾑ (AWRP)Ϭ◦ Ξ
ΥΚϥ

¸ άχ AWRP ψʺ χ ᴟτᴂαο ӡπ βϥ

ᾑ

ϯЅϯʾ ϯТзϸʾᴆ χ ᵤӽ
ʿMarine Traffic

ἫⱧʾ Ⱶ
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ϱжрΩ‰ӗ ᵓṳψ͐Ὦ͕ ρ͑Ὦ͐ τ‚“ ᾢᵤӽϬ῝ᵫ
‚“ ᾢᵤӽψϷЫ˔рϞϯжУ ⁯ χ ᵤτ Ϥ ΰοΜϥ

¸ ШиЭЇᵤẾπψ 2000 Нйиχᾖ ʾ Υ “
ΰοΜθΥʺᾝ∕ψ и˔ЕτϢμο 500-600 Нй
иΥϸН˔ήϦοΜϥτᵃΧσΜ

¸ ШиЭЇᵤẾχ “™ᵫψ ᵦχϵКиϻ˔ằẚτρμο
ᴦὧ

¸ 4Ὦ9 ʺϱжрᶗ ־ ψṐ зІϼΥΚϥρΰο ᾢϵ
зϯρϱжр ᵤӽχ◙ ‚ Ϭ῝ ΰθϕΤʺШиЭЇᵤ
ẾτṐ Ϭ ὓᵊτ ΰʺԁ Υ“ ρ αϣϦοΜ
ϥ

¸ Ṑ Υ ᾢτ ήϦθχψ ΦσзІϼπΚϥρᾠ
Πϥʻ ︠ (ḕẽױ Ϟ Ạ )ϬϸН˔βϥP&I
ᾑΥ ΤσΜᴦ Υ‰Ψʺ Ⱳχ ︠ Ϭ ♪πΦϥ
Ϸ˔З˔ΰΤ “πΦσΜᴦ Υ‰Μ

ϱжрΩ‰ӗ ᵓṳΥꜘΰθ‚“ ᾢᵤӽ

͐Ὦ͕ τꜘήϦθᵤӽ

͑Ὦ͐ τꜘήϦθᵤӽ

ἫⱧʾ Ⱶ
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ϱжрᶗ ־ ᵤἫψ‰ Ϭἄ►ΰοṐ Ϟ ῼὢϬ▫ᶝΪοΜϥ
НрЍиʾϯАН˔ІϞϾЄвЭ τ ᴞṁ Υ ∕βϥϜϢΞ

4Ὦ22 τᴆ ֓ Ṑḩ Sentinel -2Υ╖ֲΰθШиЭЇᵤẾχ ◓ρ‰ ʾ ᴞṁ χ ◓
ʿCopernicus Browser

¸ ϱжрᶗ ־ ᵤἫψ ṛ σ‰
Ϭἄ►ΰοШиЭЇᵤẾχṐ Ϟ
ῼὢϬ▫ᶝΪοΜϥϜϢΞ

¸ ͐Ὦᴞ Ϙπψ‰ τϢϥ ‚“Ϭ
“Ξάρπꜘӧ“Ӯτᾢ ΰʺṐ
ψ“μοΜσΤμθᴦ ΥΚϥ

¸ πʺ͑Ὦ͒ τṐ Ϭ ΰθᴦ
Υ◙ ήϦοΜϥ

ἫⱧʾ Ⱶ
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ϱжрᶗ ־ ψШиЭЇᵤẾϬⱧם ₵ΰθϕΤ
Ḱ ⁯τ ΰοϵКиϻ˔☼ ϬḯϛʺῼὢϬ▫ᶝΪοΜϥ

ϱжрᶗ ־ Υ Ḱ ⁯τ ΰο ΰθЬЂϱиʾЖк˔рבּ ρʺϵКиϻ˔☼ ϒχῼὢ
ʿϯжУ ⁯ ʾϸЌ˔иʾϼϳϴ˔Е⁯ ʺН˔й˔рʾЂϳЅϯжРϯʾϱжϼ

0

200

400

600

800

1000

1200

2月28日 3月7日 3月14日 3月21日 3月28日 ЬЂϱиʾ ‚ЬЂϱи Жк˔р

͏Ὦ͎ ϸЌ˔и Ras Laffan ῬỘ ◕̠Qatar Energyχ
LNG ᴦΌ ᾠ

ϸЌ˔и Mesaieed ῬỘ ◕

ЂϳЅ Ras Tanura

͏Ὦ͑ ϱжϼ Sarsang

Н˔й˔р Bapco  Sitra

ϯжУ ⁯ Fujairah ῬỘ Ỹ

͏Ὦ19 ϸЌ˔и Ras Laffan ῬỘ ◕̠Qatar Energy
χׁᴟ☼ ԁ ᵗ( ḧ1280 Ер)

ϸЌ˔и Pearl GTL☼ ᵗ

ЂϳЅϯжРϯ YanbuʾSAMREF

ϯжУ ⁯ ʾHabshan  ϹІ☼ ʺMurban  Bab

͏Ὦ͕ Н˔й˔р Bapco  Sitra 

ϯжУ ⁯ Fujairah ῬỘ Ỹ

͏Ὦ11 Н˔й˔р Salalah Ќрϼ

͏Ὦ12 Н˔й˔р Muharraq Ќрϼ

͏Ὦ18 ϼϳϴ˔Е Mina al -Ahmadi

͏Ὦ18 ϱІжϵиἫʺϱжрʾSouth Pars ϹІ τ ΰοῼὢ

ἫⱧʾ Ⱶ
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ϱжрψ3Ὦ19 ʺRasLaffan Ϭ ЬЂϱиπῼὢΰʺ
Qatar Energy LNG SouthχTrain4(S4) ρTrain6(S6) ʺPearl GTLϬ ᵗ

3Ὦ22 τ╖ֲήϦθRas Laffan ῬỘ ◕χ ◓
ʿAirbus OneAtlas

4

1

2

3

S6

S7 S5 S3

S2

S1
S4

Qatar Energy LNGˢNorth ˣ

ÅẛQatargas1 -4
Å 40.8mtpa
Å 7Train

Qatar Energy LNGˢSouthˣ

ÅẛRasgasʺRasgas2 -3
Å 36.3mtpa
Å 7Train

Qatar Northfield East Expantion ˢὺ ˣ

Å 32mtpa
Å 4Train

Pearl GTL

ÅЗТЂʺ› ʺ σςϬ

ἫⱧʾ Ⱶ
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₈ᵕῼὢϬ ΪθχψT4ʾT6ιΪπΚϥΥʺ ψ
Qatar Energy χ ▀ χ20%ʺ›ὓ1485 Ер/ χ ▀ Υ ϩϦθ

ЧиЄа τ ∕βϥ ϹІׁᴟ☼ ρ ᵲ ệ
ӡʿ Ер

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

North T1-T3 960 Ер/
Qatar Energy  100̋

North T3

North T2

North T1

North T4

North T4-T5 1560 Ер/
Qatar Energy  67̋
Exxon Mobil  24̋
Total Energies  8̋

North T5

North T6

North T7

North T6 780 Ер/
Qatar Energy  68̋
ConocoPhillips  30̋
╣ӻ ▀  1̋

North T7 780 Ер/
Qatar Energy  70̋
Shell   30̋

SouthT1 -T2 660 Ер/
Qatar Energy  63̋
ζχ   37̋

(KOGASʺ ʺExxon Mobil ʺӠ ⱧʺSamsungʺ
Ⱨʺᾝ ὺ ʺМрТϮϽи˔Фˣ

South T3

South T2

South T1

South T4

South T5

South T6

South T7

SouthT3 -T5 1410 Ер/
Qatar Energy  70̋
Exxon Mobil  30̋

SouthT6 -T7 1560 Ер/
Qatar Energy  70̋
Exxon Mobil  30̋

›ὓ ▀ 7700 Ер/

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

T1
T2

T3
T1-T3 570 Ер/

Abu Dhabi Gas Liquefaction Company  70̋
BP    10̋
TotalEnergies    5̋
╣ӻ ▀    15̋

T3

›ὓ ▀ 570 Ер/

ἫⱧʾ Ⱶ
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ϱжрχῼὢϬ ΪθS4ρS3ʾS5ψἳ гИАЕπΚϤʺ ᶓ Υᴦ
S4ψ ῖḊṀΥ ᵗήϦʺGTʾЀрФйАЂ˔ὺᴒπᴲ←Υ αθᴦ Υ‰Μ

3Ὦ22 τ╖ֲήϦθQatar Energy LNG South S4χ ◓
ʿAirbus OneAtlas

Qatar Energy LNG South Train͐ˢS͐ˣ Qatar Energy LNG South Train͏ˢS͏ˣ

כּ

GTʾЀрФйАЂ˔ὺᴒΤϣ
ᴲ−ϣΰΦׁ Υ

︠ ῖḊṀχ Υ⁷Ψ
S3χֲ(דἹ )ρ ᶓβϥρӸΜΥ

χּכ Υ ΰθ

︠ ῖḊṀχֲψדἹ

︠ ῖḊṀψ ϘπỴ

ἫⱧʾ Ⱶ
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S4 ᵗ χᶈ ᵊ
GTʾЀрФйАЂ˔Υ χ ›τψʺ ẛτ͑ ӟ ΤΤϥᴦ ΥΚϥ

ἫⱧʾ Ⱶ
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ῼὢϬ ΪθS6ρS7ψἳ гИАЕπΚϤʺS6Ϝ ᶓ Ϭם☼
S6ψ ῖḊṀΥḁ τ ᵗήϦθϜϢΞπʺ ẛτ͏ ϕςᶝΤϥᴦ

3Ὦ22 τ╖ֲήϦθQatar Energy LNG South S6χ ◓
ʿAirbus OneAtlas

Qatar Energy LNG South Train6ˢS6ˣ Qatar Energy LNG South Train7ˢS7ˣ

︠ ῖḊṀΥ Ϧο τᴅθϩϤ
ЮϱрОϱФжАϼχ ӻτὪΥᵫΜοΜϥ

ἫⱧʾ Ⱶ



Copyright 2025,Energy Economics and Society Research Institute LLC.

写真：Getty Images
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LNGІЪАЕ◕ ᴣᶊψ ḇτ ᴂΰθΥʺᾝⱲ πψᴅωΜπΚϥ
LNG ṍἸ ψᾖ ᴣᶊ τ Μʺ4Ὦӟ‭τ χᾋ₅ϙ

¸ LNG ṍἸ ψᾖ ᴣᶊ
χֲốϬ ΪϥἱΰτΚϤʺ
LNGІЪАЕᴣᶊψ ẚϬЍ
ϱйϼЕτ ֳβϥ

¸ χLNGІЪАЕ ψᵵ
φ͎˙͏ᶤ ˢⱳ ╥ ˣ

¸ χLNG ṍἸ ψᾖ ᴣ
ᶊ(Brent ʾJCC) Ἱ꜠πΚ
ϥάρΥ Ψʺ10-14̋
βϥἸ Υ Μ

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

2022 2022 2023 2023 2024 2024 2025 2025 2026

Brent 10%

Brent 12%

Brent 14%

JKM

LNG ṍἸ χЯДиᴣᶊρLNGІЪАЕᴣᶊˢJapan Korea Marker ˣ
ӡʿUSD/ mmbtu                ʿICEʺCME Group

ԁ σLNG ṍ
Ἰ χЯДиᴣᶊ

͐Ὦӟ‭
ṍἸ Ϝ

LNGʾ

͑Ὦ
USD16.87/ mmbtu
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χLNG τΣΜοІЪАЕӢ ψᵵφ͎˙͏ᶤ
ự ψᾖ ™ᴶ ʾ™ϵК ᶈ τϢϤLNG ʾІЪАЕ ψᾚ ἱΰ

22%

20%

22%

25%

29%

24%

18%

15%

18%

13%

30%

22%

19%

24%

18%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

中・長期契約

スポット・短期契約

スポット依存度(右軸)

χLNG τΣΪϥІЪАЕӢ
ӡʿ Ер                ʿGIIGNL Annual Report

LNGʾ
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χLNG τΣΪϥШиЭЇӢ ψ͑̋ʺ Ӣ ψ10̋τẉϐ
ϷЫ˔р▀LNGχằẚΥ ♁ΰθ ›τψʺ ẚϒχֲốΥὼ ήϦϥ

χLNG ệρШиЭЇʾ Ӣ
ӡʿ Ер                ʿ∞ Ӭ ὓ

̙ϸЌ˔и͐̋ (285 Ер)

̙ UAE͍̋ (84 Ер)

̙ϷЫ˔р͑̋(327 Ер)

■ 豪州 38％ (2531万トン)

■ 米国 9％ (583万トン)

■ ロシア 9％ (569万トン)

■ マレーシア 16％ (1034万トン)

■ その他 18％ (1175万トン)

¸ ᾕπψ χLNG τΣΪϥШи
ЭЇӢ ψ͑̋Ϙπ κ₅ϭπΜϥ
Υʺ ←ῇχ2013 ʾ2024
ψ25̋ựΨχӢ πΚμθ

¸ ᾝ∕ʺШиЭЇᵤẾ ₵τϢμοϸ
Ќ˔иʾϯжУ ⁯ ˢUAEˣ▀
LNGχằẚΥ ♁

¸ τψάχϕΤʺLNG▀ ρΰοϷ
Ы˔рΥấΫϣϦϥΥʺϷЫ˔рʾ
Qalhat LNGψᾝ∕Ϝ ᴻΥ ΜοΜ
ϥ

¸ ᾝ∕ψϱжрᶗ ־ τϢϥϷЫ˔
рϒχῼὢϜ◐ϘμοΣϤʺᴠτϷ
Ы˔рχằẚΥ ♁ΰθ ›τψLNG
ằẚ χ10̋τ

¸ ϷЫ˔рΥ ♁ΰθ ›τψʺLNG
ẚϒχֲốΥὼ ήϦϥ0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

7000

8000

9000

2010 2014 2018 2022

χLNG ệ
ˢ2024 ˣ

LNGʾ
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ϸЌ˔иʾUAE▀LNGψʺ2025 χ ᵦLNGằẚχ23̋(8600 Ер)τ
2022 τкЄϯΥ⌡ᾚΰθ ᴆ ϹІằẚ ψLNG π4300 Ер

0

5000

10000

15000

20000

25000

30000

35000

40000

45000

2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

ᵦχLNG◕ τΣΪϥϸЌ˔иχ κӡ
ӡʿ Ер          ʿKpler

ϸЌ˔и 19̋

⁞ 18̋

⁯ 25̋

Ый˔Єϯ͓̋

кЄϯ͓̋

ζχ 24̋

ϷЫ˔р͏̋

UAE ͍%

LNGʾ
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ϸЌ˔иψ Ϭ ΨϯЅϯ ⁯χLNGӢ Υ‰Μ
ᴆ χ ψ ΜΥʺϱЌзϯϞЪ˔жрЖπψ‰Μἱΰ

ϸЌ˔иχLNG
ӡʿ Ер      ʿKpler

⁯ 24%

ϱрЖ
14̋

ḫ⁯9̋ 10̋

ᴆ 11̋

4̋

ЄрϹЪ˔и
3̋

Ќϱ 3̋

НрϽжДϰЄв
5̋

ОϺІЌр8̋

ζχ 7̋

2025
ϸЌ˔иLNG

8097 Ер

︠ LNG ⁯χϸЌ˔иӢ (2025 )
ӡʿ Ер        ʿKpler

0 2000 4000 6000 8000 10000 12000 14000

中国

台湾

韓国

日本

シンガポール

インド

バングラディシュ

パキスタン

欧州

(再掲：イタリア)

(再掲：ポーランド)

カタール カタール以外

30̋

33̋

15̋

5̋

47̋

46̋

59̋

99̋

7%

33%

26%

LNGʾ
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₈ⱳḾṐπψʺкЄϯτϢϥ ᴆ ΰΪ ϹІằẚ ♁ӟ χằẚᾚ ρσμθ
πᾝ∕ὺ χׁᴟ☼ Υ Ψʺ2022 ϕςχϱрОϼЕτψσϣσΜᴦ

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

2010 2014 2018 2022 2026 2030

̙ϸЌ˔и 19%  8,086 Ер

̙ UAE 1%  497 Ер

̙ϷЫ˔р 3%

̙⁞  18%

̙ ⁯ 25%

̙кЄϯ 7%

̙ζχ  20%

ᵦχLNG ệ
ˢ2025 ˣ

̙Ый˔Єϯ 7%

̙ὺ χ ⁯ׁᴟ☼

̙ὺ χϸЌ˔иׁᴟ☼

2022
кЄϯτϢϥϳϼжϱЗ ῼ
(ᴆ ΰΪ ϹІằẚ⌡ᾚ)
̝7,571 Ер χ ϹІằẚᾚ

2026 (ᾝ∕)
ШиЭЇᵤẾ ₵
̝8,583 Ер χLNGằẚᾚ

ᵦ LNG ệχ ӱ
ӡʿ Ер                   ʿKpler

¸ кЄϯψ2021 Τϣ2024 τΤ
Ϊοʺᴆ τ ΰο103bcmχ
ϹІằẚϬ⌡ᾚβϥΥʺLNG

Ḋ▄πψ7571 Ерτ βϥ

¸ 2025 χШиЭЇᵤẾϬ ᵃΰ
ο ήϦθLNGψ8583 Ер
π ᵦχằẚ χ20̋

¸ ШиЭЇᵤẾ ₵τϢϥϸЌ˔
иʾUAEχLNG ♁ψʺ
ṍ τψ2022 χϵКиϻ˔Ḿ
ṐϬ Πϥ χLNGằẚΥ⌡
ᾚήϦϥὫᴮρσμθ

¸ π2022 ρӰσϤʺᾝ∕ὺ
χׁᴟ☼ Υ Ψʺ ṍᴟΰ

θρΰοϜʺ ᵦχ ϹІ
/LNG ẚτψʺ2022 ϕςχϱ
рОϼЕψϜθϣήσΜᴦ

˲ Ὧ˳
¸ ϸЌ˔иχׁᴟ☼ ♁ṍḧψ͏ΤὮḧ
¸ ᵗήϦθẛRasGas T4ʾT6χ ṍḧψ͐ ḧ

LNGʾ
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ṍᴟΰθ ›τψʺὺ χ ⁯ׁᴟ☼ Υ ẚᵠ χϸϻτσϥ
ḁ ᵕ τψ2029 ωϘπΤΤϥᴦ ΥΚϥ

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

2010 2014 2018 2022 2026 2030

̙ϷЫ˔р 3%

̙⁞  18%

̙ ⁯ 25%

̙кЄϯ 7%

̙ζχ  20%

ᵦχLNG ệ
ˢ2025 ˣ

̙Ый˔Єϯ 7%

̙ὺ χ ⁯ׁᴟ☼

2022
кЄϯτϢϥϳϼжϱЗ ῼ
(ᴆ ΰΪ ϹІằẚ⌡ᾚ)
̝7,571 Ер χ ϹІằẚᾚ

2026 (ᾝ∕)
ШиЭЇᵤẾ ₵
̝8,583 Ер χLNGằẚᾚ

ᵦ LNG ệχ ӱ
ӡʿ Ер                   ʿKpler

¸ ᴠτШиЭЇ ᵃΥπΦσΜ ệ
Υ ΨχπΚϦωʺQatar
Energyχὺ ׁᴟ☼ ψὺ
♁ʾ֫ ᵫ◐ΰσΜᴦ

¸ ẚΥ ṍḧτϩθμοὠ τӂ
ᴟβϥθϛʺϸЌ˔иϜϷЫ˔р
σςτׁᴟ☼ ʾ ОϱФжϱ
рϬὺ βϥᴦ ΥΚϥ

LNGʾ
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╥―ʿ ⁯πὺ χׁᴟФкЅϴϼЕ

30,000

32,000

34,000

36,000

38,000

40,000

42,000

44,000

46,000

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030

Golden Pass (18.09mtpa)

ᵦχLNG◕ Ϭ︡Ϥ᷊Ψ₈ῇχЄЗзϷˢ2026 4Ὦ1   ˣ
ӡʿ Ер

Corpus Christi Stage (13.5mtpa)

Ṍ ằẚ

Port Arthur LNG P1 (13mtpa)

̙ πὺ χׁᴟ☼

CP2 Phase1 (14.4mtpa)

Woodside Louisiana LNG Phase1(16.5mtpa)

Port Arthur P2 T3 (6.5mtpa)

2025 LNG
4.2ᴑЕр

2024 LNG
4.1ᴑЕр

Rio Grande LNG P1 (17.6mtpa)

LNGʾ
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ʾϱрЖψ ếᴟϞ ᴥτΰΪθ ᶈ Ϭ ┤
ᴣᶊϜẍ ΰοΜϥ

¸ LNGằẚΥ βϥᴦ τ Ποԁ ∕ᾫ
χ ếᾁ Ϭ◐ϛοΜϥ

¸ Ὂↄ ψ3 τ ᴲ
1‹Ṑ˙4‹Ṑˢ›ὓ2.1GWˣχ™ᴶ Υᴦ τ
σϥρ ΰʺLNG τ Πϥ

ϵКиϻ˔ḾṐϬ Ϊθ︠ ⁯χ Ḋχ︡Ϥ ϙ
ʿᶆ

¸ ᴲ τ ΰʺ ᴥρᴨṗ
С˔ϼ ϒχ ὓᵊ├ χθϛʺừẍ

◙ χ Ϭᾁ

¸ ϱрЖ ψʺ ᴲ τ ΰ
ᴥϬ◙ꜘβϥᾂᾢϬ τ Πϥ

11 χ ӛϬᾁ

¸ ◙ ψ2021 Τϣ2025 6Ὦ30 Ϙπ ῟
ιμθ

ϱрЖ

ϱЌзϯ

¸ ϱЌзϯχϵКиϻ˔ ψ ʺ χ
ΥϵКиϻ˔ḾṐϬԏΦṞάΰθ ›ʺԁ χ
ᴲ Ϭ™ᴶ ήδϥᴦ ΥΚϥρ

ЀЮрЕ

147.5

100

110

120

130

140

150

160

12月8日 12月22日 1月5日 1月19日 2月2日 2月16日 3月2日

Newcastle ˢ4Ὦᾢˣχᴣᶊ ӱ
ӡʿUSD/t ʿICE

LNGʾ
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Glencore Υְ֫βϥMt Owen …ρʺHunter Valley Ϭ ϥAurizonּז כּ
╖ֲʿ ⁞ˢ2025 12Ὦ1 ˣ

⁞ Ϟ ϯЅϯπψϹЊзрʾὖ Υ ⁭ᴟΰννΚϥ
…Ϟ ψὖכּ Ϭ τ βϥθϛʺ ▀χ₤ Υὼ ήϦϥ

LNGʾ
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⅜ἕЀІЕψДϰ˔Љи ᴣᶊτ ΦΨֲốϬ Ϊϥ
2022 ϙτ⅜ἕЀІЕΥ βϥᴦ ΥΚϥΥʺNEWC ψ ᾋ₅ϙ

出所：Yancoal Financial Report

57.36

56.72
56.72

63.16

101.83

92.16

86.36 86.43

0

20

40

60

80

100

120

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

YancoalχCash Operating Cost ˢFOBЦ˔Іˣ ӱ

 ӡʿUSD/t

̙кϱбзГϰ

̙ζχ ְỘ

̙Ἰ Ђ˔РІʾῬ סּ
̞ṗ χיּ ∙ ᾏ ϬḯϚ

̙

̙ Ὧ

̙ ▀ᾖᴣ
̞ ṓ ỲϞ Ṑ ϬḯϚ

̙ᾚᴣ Ẁ

¸ ᾕχNEWCψUSD134.45/t π
ΚϤʺᵫ χUSD110/t
Τϣ τ ΰοΜϥ

¸ πԁ ψ2022 ρӰσϤ
ˮớ σ ˯χ ệτσΨʺ
NEWCΥ2022 Ϙπ β
ϥάρψσΜρ―ΠϣϦϥ

¸ ϱрТйϞ ᴣᶊ‰ ϬḦϙ
ϥρʺ τUSD130-160/t Ϭ
―Πϥ ΥΚϥρ◘

LNGʾ



Copyright 2025,Energy Economics and Society Research Institute LLC.

写真：Getty Images

ᾖ ◕ ϒχֲố
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ШиЭЇ ₵τϢϥằẚ◦ ψ1200-1300 bbl /
ᵦχ ḧ χ20̋τ ΰʺᵃẠΩ χằẚʾ ◦ ρϙϣϦϥ

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 2028

ᵦᾖ ʾ ệχ ӱ
ӡʿ bbl /               ʿStatistical Review of World Energy 2025

̙  32% 2425 bbl /

̙ϸЗЍ 7%

̙ ⁯ 13%

̙кЄϯʾCIS ⁯ 12%

̙ζχ  13%

ᵦχᾖ ʾ ệ
ˢ2024 ˣ

̙ϯЅϯ  8%

2026 (ᾝ∕)
ШиЭЇᵤẾ ₵

˲ Ὧ˳
¸ 2025 ӟ‭ψ2024 χ Ϭԏ ΰʺ ψ― ΰοΜσΜ

̙ϯТзϸ 7%

̙  7%

ᾖ
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ᵃẠχằẚЄдАϼρ ᶓΰοϜʺ₈ᵕχ₤ ψ τṛ Υ ΦΜ
IEAⱧ ộ ψˮᾝ∕χḾṐψʺ χϷϱиЄдАϼϬṌτ ΠοΜϥ˯ρ ᴣ

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1800

2000

2024 2025 2026

̙ϱжϼ
̙ϼϳϴ˔Е
̙ζχ UAE

̙ UAE и˔Е(ADCOP Fujairah)

̙ЂϳЅʾЧиЄа
(JuaymahʾRas Tanura)

̙ЂϳЅ и˔Е
(Yanbu/ Muajjiz )

̙ϷЫ˔р

̙ϱжрʾKharg Island

ᾖ χᾚ
̝786 b/d
̞ Ϭḯϛο1200-1300 b/d ᾚ

2025 12Ὦ-26 2Ὦ ỡ 1,807 b/d
̞2025 πᾖ 1495 b/d( ˴ 493 b/d)

τΣΪϥᾖ χ ệ
ӡʿ b/d                   ʿKpler

̙ϸЌ˔и

¸ ₈ᵕχШиЭЇ ₵πψ1200-
1300 bbl / χᾖ ʾ χ

Υ ♁

¸ άϦψ ԁⱳʾ ⱳϷϱи
ЄдАϼϞ Ḱ Ϭ ᵕϥṛ

¸  τʺ2022 χ кЄϯ ∆πψ
ЄаЖ˔Тз˔ЕϞОϱФжϱр

τϢϤʺ  τϢϤ
ằẚ ᾚ ϬϸН˔βϥάρΥπ
Φθ

ᾖ
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┌ ШиЭЇᵤẾϬ ᵃΰθᾖ ʾ ψ1987 bbl /dˢᵤ Ӭ χ25̋ˣ
ШиЭЇ ᵕи˔Еψ͎и˔ЕΚϤʺ470-570 bbl /dχ ᴥ Ϭ βϥ

IEAΥ12 τ ΰθШиЭЇ и˔Еχằẚ ρṌ ОϱФжϱр
ʿIEAσςϬᾕτϵКиϻ˔Ὂↄּזᵓᾆẕ ⌠

ОϱФжϱрˢᾖ ˣ
Å ὓ 500 bbl /
Å 26 ͍Ὦψ200 bbl /dχ
Å μοʺᾝ∕ψ300 bbl /dχ ΥΚϥρϙϣϦϥ

NGL
Åᾕˑ ϹІ ОϱФжϱрιΥʺᾖ τϜ ᴦ
Å ὓ 200 bbl /
Å 200 bbl /dϬᶨ πΦϥΥʺᾖ Ϭᵫ◐ΰθῇχ͏Ὦ͕

Ⱳ πψ ψ100 bbl /d

ϯУЍРᾖ ОϱФжϱрˢADCOPˣ
Å ὓ 180 bbl /
Å 26 ͍Ὦψ110 bbl /dχ
μοʺ70 bbl /dχ ΥΚϥρϙϣϦϥ

ШиЭЇᵤẾ ᵃˢ2025 ˣ
ᾖ 1495 bbl /d

493 bbl /d

›ὓ1987 bbl /d

›ὓπ470-570 bbl /d

2͍

͍

̔ ʾ ᴻ☼
̔ ϹІׁᴟ☼

брУ˔ ТЅаϱж

ᾖ
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χᾖ ψ ϣΨ τӢ βϥ ệΥ ΜοΜϥ
ὂτψ ▀ᾖ χẵ (ᴣᶊʾ )ρṌ ʾ ϒχ › ΥấΫϣϦϥ

χᾖ ʾ ệρШиЭЇʾ Ӣ
ӡʿ                 ʿ∞ Ӭ ὓ

0

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

2010 2014 2018 2022

その他

アメリカ

イラン

オマーン

アラブ首長国連邦

カタール

バーレーン

サウジアラビア

クウェート

イラク

ШиЭЇӢ
(2025 93̋)

¸ ψ ᵦΩ ẘχ ЀІЕʾ ṛ
ằẚ

¸ χϢΞσ ⁯τρμοʺ
ʾᴣᶊʾӗ ằẚχ πΩϜ ›
ιμθάρΤϣʺ ϣΨ‰Μ Ӣ
Υ Ψ ԍρσμθ

¸ χ ʺ ʺ ṍἸ ʺ
ʾᾕזּ Ϥχ Υ ᾖ Ϭ
τΩ ᴟήϦοΜϥ

¸ ự ψкЄϯ▀ᾖ σςπ ╩
ΥỉϘϤʺὫᴮρΰο Ӣ ΥӲ
ⱱήϦθ

ᾖ
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ψᵃẠArab Light σς χᾖל Ϭ Ψ ΰοΦθΥʺ
ʾ⁷ל χᾚ / χ ᴥρẶτὖל χ Ϭ ϞΰοΦθ

22,429 

31,471 

157,800 

11,778 

40,985 

143,488 

10,434 

315,364 

25,824 

22,055 

28,033 

407,465 

11,764 

35,293 

411,906 

68,191 

527,708 

38,781 

1,642 

25,162 

32,652 

Napo（19°）

Al Shaheen（26.51°）

Arab Heavy（27.7°）

Khafji （28.5°）

Arab Medium （30.2°）

Kuwait Blend （30.2°）

Mars（30.3°）

Arab Light （32.8°）

Upper Zakum （32.9°）

Oman（34°）

Qatar Marine （35.8°）

Das（38.35°）

UmmLulu （38.9°）

Mubarraz （39°）

Arab Extra Light （39.4°）

WTI Midland （39.6°）

Murban （40.2°）

Qatar Land （41.1°）

SakhalB（45.5°）

West Texas Light （47.5°）

Arab Super Light （50.1°）

ϵϼϯЖи

ϸЌ˔и

ЂϳЅϯжРϯ

ЂϳЅϯжРϯ

ϼϳϴ˔Е

ϯЮзϸ› ⁯

ЂϳЅϯжРϯ

ϯжУ ⁯

ϷЫ˔р

ϸЌ˔и

ϯжУ ⁯

ϯжУ ⁯

ϯжУ ⁯

ЂϳЅϯжРϯ

ϯЮзϸ› ⁯

ϯжУ ⁯

ϸЌ˔и

кЄϯ

ϯЮзϸ› ⁯

ЂϳЅϯжРϯ

ὖ
ל

ὖ
ל

ל

ל
ʾ

ל

χ ᾖ ˢ2025 1-12Ὦˣ
ӡʿb/d               ʿⱢᾛϵКиϻ˔ ὓσς

ᾖ
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3Ὦ Τϣᾖ τḩβϥ⁯ χḩ ΥῲΥμοΜϥ
ϢΨấΫϣϦϥϸЃТІЌрʾϯжІϸʾкЄϯᾖ τψζϦηϦ ΥΚϥ

ϸЃТІЌр ϯжІϸ
кЄϯᾖ

( ᵤḰʿEPSO)

ᶘзІϼ

‰Μ
Å ϸЃТІЌрᾖ χ Ấ ψкЄϯχ⁷ᵤלḰʾЛ
ЩкЄ˔Іϼ 

Å ϸЃТІЌрϵКиϻ˔ ψˮCPCОϱФжϱрτ
Ӣ ΰοΣϤʺ ∆ϞῼὢΤϣ︢ϥάρΥ ˯ρЀ
ЮрЕ

Μ ‰Μ/

Ἰ Ἱ χ ψ
ОϱФжϱр +ІЪАЕ/ ṍἸ ρσϤϞβΜ

▀ 170 bbl /d 47.7 bbl /d ᴦ 60-161 bbl /d

ל

API
τὖל

46.6
ל

32.1
ל

34-37

ᴍ
ᴍ

0.58̋
ᴍ

0.96̋
ᴍ

0.4-0.6̋

ζχ
ṜⱧ‮

ЀІЕΥ‰Μ
ˢЅУжиЌиʾḿ Ϥˣ

Ỳ Υ Μ
ϯжІϸχṓ Ὧτ›ϩδθ֫ ʾ
ӗ ṁ τ› ΰθ Υ

(VLCCχ χЂϱЇ)

∆ρχ › Υ ϩϦϥ
EPSOОϱФжϱрχ Υ

τσϥᴦ

χ

ΦḊΠϢϤϜ ᾖ ρχ
УйрЖΥᾝם

Å χ ψ χ ˙ל ‰ʾל ᴍχ ºϬ
τ‰ ᴟήϦοΦθὊӳΥΚϥ

Å CPCχϢΞσ ὖלϬ π βϥρʺ
Ій˔Еρ⁯ χЬІЫАЎʺ ▪ χ
ᴶ ᴞʺ ὖל ˢᵠלʾ ʾ ᴟ ὀˣ
χЩЕиКАϼΥὼ ήϦϥ

Å ᴥЀІЕψ ᵠ πψσΨʺ֫ Ω ᴟρ ʾ
Ќрϼ τσϥᴦ Υ‰Μ

χ ρχ ψ
τ‰ΜρϙϣϦϥ

ʾ τϢϥρˮỲ Υ Ψ ẠΥ ΰΜ˯
ʾ ṛ τᶨ βϥ ›τψỲ Ạ Υ τσϥ

ל ψӌΜϞβΜΥʺзІϼψ
∆ʾ ᾑʾὨↄ χ Ӭם

ᾖ

https://journal.jogmec.go.jp/oilgas/termsearch/list/ka/caspian-pipeline.html
https://journal.jogmec.go.jp/oilgas/termsearch/list/ka/caspian-pipeline.html
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https://www.reuters.com/business/energy/ceraweek-kazakhstan-crude-output-restored-after-cpc-disruption-energy-minister-2026-03-24/
https://www.reuters.com/business/energy/ceraweek-kazakhstan-crude-output-restored-after-cpc-disruption-energy-minister-2026-03-24/
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=66664
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=66664
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=66664
https://www.eia.gov/todayinenergy/detail.php?id=66664
https://www.eia.gov/international/content/analysis/countries_long/Russia/pdf/Russia%20CAB_2025.pdf
https://www.eia.gov/international/content/analysis/countries_long/Russia/pdf/Russia%20CAB_2025.pdf
https://www.eia.gov/international/content/analysis/countries_long/Russia/pdf/Russia%20CAB_2025.pdf
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https://www.eia.gov/international/content/analysis/countries_long/Russia/pdf/Russia%20CAB_2025.pdf
https://www.eia.gov/international/content/analysis/countries_long/Russia/pdf/Russia%20CAB_2025.pdf
https://www.eia.gov/international/content/analysis/countries_long/Russia/pdf/Russia%20CAB_2025.pdf
https://corporate.exxonmobil.com/-/media/global/files/crude-oils/pdf/2025/cpc_blend.pdf
https://corporate.exxonmobil.com/-/media/global/files/crude-oils/pdf/2025/cpc_blend.pdf
https://corporate.exxonmobil.com/-/media/global/files/crude-oils/pdf/2024/alaska_north_slope.pdf
https://corporate.exxonmobil.com/-/media/global/files/crude-oils/pdf/2024/alaska_north_slope.pdf
https://www.reuters.com/business/energy/ceraweek-kazakhstan-crude-output-restored-after-cpc-disruption-energy-minister-2026-03-24/
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https://www.reuters.com/business/energy/ceraweek-kazakhstan-crude-output-restored-after-cpc-disruption-energy-minister-2026-03-24/
https://corporate.exxonmobil.com/-/media/global/files/crude-oils/pdf/2025/cpc_blend.pdf
https://corporate.exxonmobil.com/-/media/global/files/crude-oils/pdf/2025/cpc_blend.pdf
https://corporate.exxonmobil.com/-/media/global/files/crude-oils/pdf/2025/cpc_blend.pdf
https://corporate.exxonmobil.com/-/media/global/files/crude-oils/pdf/2024/alaska_north_slope.pdf
https://corporate.exxonmobil.com/-/media/global/files/crude-oils/pdf/2024/alaska_north_slope.pdf
https://corporate.exxonmobil.com/-/media/global/files/crude-oils/pdf/2024/alaska_north_slope.pdf
https://www.reuters.com/business/energy/ceraweek-kazakhstan-crude-output-restored-after-cpc-disruption-energy-minister-2026-03-24/
https://www.reuters.com/business/energy/ceraweek-kazakhstan-crude-output-restored-after-cpc-disruption-energy-minister-2026-03-24/
https://www.reuters.com/business/energy/ceraweek-kazakhstan-crude-output-restored-after-cpc-disruption-energy-minister-2026-03-24/
https://www.reuters.com/business/energy/ceraweek-kazakhstan-crude-output-restored-after-cpc-disruption-energy-minister-2026-03-24/
https://www.reuters.com/business/energy/ceraweek-kazakhstan-crude-output-restored-after-cpc-disruption-energy-minister-2026-03-24/
https://www.nikkei.com/article/DGXZQOUC231CM0T20C26A3000000/?n_cid=dsapp_share_ios
https://www.nikkei.com/article/DGXZQOUC231CM0T20C26A3000000/?n_cid=dsapp_share_ios
https://www.nikkei.com/article/DGXZQOUC231CM0T20C26A3000000/?n_cid=dsapp_share_ios
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ζχ Ῑ τνΜοϜζϦηϦᴿ ΥΚϥ
УйрЖτϢϥᵠלϞ ᾖ ρχ₤› Ϝ τσϥρ―ΠϣϦϥ

▀ ל ᶘзІϼ ζχ ṜⱧ‮

米国本土 1323.5万bbl/d
軽質
39.6

低硫黄
0.24

低 Å低硫黄のため、脱硫装置や触媒の運転条件が変わる可能性がある

カナダ 588.8万bbl/d
重質

20.5-21.5
高硫黄

3.0-3.5％
低

Åアラビアン・ライトに比べても重質で、設備改造が必要になる可能
性がある

Åブレンドによる活用が前提と思料

ブラジル 346.6万bbl/d
中質
28.8

低硫黄
0.32％

低
Å比重はアラビアン・ライトに比べても遜色がない
Å低硫黄のため、脱硫装置や触媒の運転条件が変わる可能性がある

コロンビア 77.3万bbl/d
重質
18.8

高硫黄
1.97％

中
Åアラビアン・ライトに比べても重質で、設備改造が必要になる可能

性がある
Åブレンドによる活用が前提と思料

エクアドル 47.5万bbl/d
重質

19-24
高硫黄

1.59-1.96％
中

Åアラビアン・ライトに比べても重質で、設備改造が必要になる可能
性がある

ガイアナ 61.6万bbl/d
中質
32

低硫黄
0.58％

中
Å比重はアラビアン・ライトに比べても遜色がない
Å低硫黄のため、脱硫装置や触媒の運転条件が変わる可能性がある

ベネズエラ 96万bbl/d
重質
16

高硫黄
2.99％

高
Å米国による制裁の影響を受ける可能性
Å超重質油のため、輸送にはコンデンセートを輸入して改質する必要

がある

ナイジェリア 164.1万bbl/d
中～軽質

32-35
低硫黄

0.12-0.20％
中

Å比重はアラビアン・ライトに比べても遜色がない
Å低硫黄のため、脱硫装置や触媒の運転条件が変わる可能性がある

アンゴラ 118.1万bbl/d
重～中質
23.7-32

低硫黄
0.12-0.49％

中
Åアラビアン・ライトに比べても重質・低硫黄で、設備改造が必要に

なる可能性がある

コンゴ共和国 26.7万bbl/d
超軽質～重質

16.7-42.4
低硫黄

0.04-0.54％
中

Å供給規模が小さい
Å低硫黄のため、脱硫装置や触媒の運転条件が変わる可能性がある

ノルウェー 179.1万bbl/d
中質
28.7

低硫黄
0.2-0.81％

低 Å基本的には欧州向けで輸送距離が長い傾向にある

ロシア(Ural) 989.2万bbl/d
中質

30-32
高硫黄

1.3-1.5％
高

Å比重はアラビアン・ライトに比べても遜色がない
Å制裁の影響を受ける可能性

ᾖ
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ᵦχᾖ ẚΥӗ ΰοΜϥ ὂτψ χ Υ ∕
⁯χᾖ χẍᾚϜ︠ ԍχԁν

0
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1400

2022 2023 2024 2025 2026

その他

ブラジル

ベネズエラ

ロシア

その他中東

イラン

イラク

UAE

サウジアラビア

⁯χᾖ
ӡʿ bbl /d                   ʿKpler

ᾖ
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⁯▀ᾖ ψ ▀ᾖ τ ϓο ЀІЕΥ‰Μἱΰ
▀ᾖ ψOSPϞТй˔ЕΥ ⁯▀ᾖ χЀІЕ πὨ ήϦοΜϥἱΰ

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

2011 2014 2017 2020 2023 2026

Υ βϥᾖ ʾ CIFᴣᶊ
ӡʿJPY/                 ʿ∞ Ӭ ὓ

⁯▀ᾖ ʾ
JPY122,252/

ᾖ ʾ
JPY114,065/
▀ᾖ ʾ

JPY112,383/

ᾖ
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ᾕπ ⁯ψᾖ ʾ Υẍ ΰοΜϥΥ ▀ ψ όοΜσΜ
SPRʾ Ộ∕ᾫᾚ Υ ΪωʺЕжрФ ᾂϜᾖ ♁ τ ϙ ϥỂϦ

⁯χᾖ ▀ ʺᾖ ʾ
ӡʿ Нйи/         ʿϯЮзϸϵКиϻ˔ ộ

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2021 2022 2023 2024 2025 2026

⁯ ᾖ ▀

ζχ

ФкОр

Дϰ˔Љи

ᾖ

ᾖ
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╥―ʿ ⁯χᾖ ʾ
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ᴆ
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⁯
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ζχ ϯЅϯ

ζχ

⁯χᾖ ʾ ệ
ӡʿ bbl /d             ʿKpler

ᾖ
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▀ ψ ᴥΰοΜσΜτϜḩϩϣγʺ Υẍ ΰοΜϥάρΤϣ
⁯χᾖ ʾ ∕ᾫψẍὣτᾚ

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

2011 2014 2017 2020 2023 2026

SPR原油

原油商業在庫

原油在庫(SPR・商業在庫)

原油・石油製品在庫

⁯χᾖ ʾ ∕ᾫ
ӡʿ bbl         ʿ ⁯ϵКиϻ˔ ộ(EIA)

ᾖ
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ϯЮзϸ⁯ χϹЊзрᴣᶊψẍ ΰοΣϤʺ2022 ӟ ᵃẠ͎ χ
2022 τψНϱДр ᾂΥᾖ ♁Ϭᾁ

0

1

2

3

4

5

6

1991 1996 2001 2006 2011 2016 2021 2026

ϯЮзϸ⁯ χϹЊзрᴣᶊ
ӡʿUSD/ Ϲкр      ʿϯЮзϸϵКиϻ˔ ộ

2026 5Ὦ25
4.475Жи/Ϲкр

2022 6Ὦ13
5.006Жи/Ϲкр

¸ кЄϯχϳϼжϱЗ ῼῇʺϹЊзрᴣᶊΥ
ỡπ1Ϲкр5ЖиựΨϘπ ΰʺН

ϱДр ᾂψϱрТйρ ḧ ấϒχӂֲố
Ϭὕᵞΰθ

¸ ṛ ψᴣᶊ ├χԁ ├ϷФЄдрρ
ΰο ήτᾁ ήϦθ

¸ τᴆ ΥкЄϯ▀ᾖ ʾ χ
ϬẍΧʺ ⁯Τϣχ Υẍ ΰοΣϤʺ
ᾂ πψˮ⁯ ∕ᾫϬ⌡μοᵤᵰϒ μο

Μϥ˯ρχ Ӫ꜡ΥếϘμθ

¸ 2022 τψ ⁯χᾖ ʾ Υ
1,000 Нйи ϒᶈ ʺШмϱЕМϳІψ⁯
ᴣᶊ‰ χ π ᶈ Υ Ⱶ τ ₉
τσϤννΚϥρ ꜡ΰθ

¸  Jennifer Granholm ϵКиϻ˔ Ḃψˮ
ᾢϬ ΰσΜ˯ρ ᾠΰʺם∑τ
ṛ Ϟừẍ Ϭᾁ ΰοΜϥάρϬꜘ€

ΰθΥʺỘᵦ ψếΨ ΰθ

ᾖ
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πНϱДр ᾂψʺ ṛ ψ ל Ϭ βϥ ⁯χ Ϭ ὢΰ
ằẚ χ₤ τὌΥϥρ ʺᴆ ρχḩἰ Ϝ ♪ΰθ π ṛ Ϭᾋ Ϥ

0

200

400

600

800

1000

1200

1983 1987 1991 1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023

20°以下 20.1-25°25.1-30°30.1-35°35.1-40°40.1°以上

¸ ⁯ ψ ʾϸЗЍ▀σς ל ΰΪ
Υ Ψʺ ᾖ χ︠ πΚϥὖלЄϴ˔и
Ϭ ᴟπΦσΜ  Ϭ ΠοΜθ

¸ ЍжІ Ỵ“σςψʺ Ứ♁Ϭ“Ξρ
⁯ τὖלᾖ Υ ΰʺWTIẍ ϞЄϴ˔и
ᾚ▀Ϭ ΦʺẄτ χằẚ Ϭ βϥρὕ
⁮ΰθ

¸ ⁯ψ ⁯πΚϥԁ ʺ ᾖל Ϟ
χ ⁯πϜΚϥʻ ᾢπψ ᵦ ẚΥӂ
ᴟΰʺὫᴮρΰο ⁯ ᴣᶊϜᴞΥϤτΨ
Μρ ήϦθ

¸ Ộᵦ APIʾAFPMψʺ ṛ Υם☼
ήϦϦω ₵Ϟằẚ ₤ Ϭ ΦʺϚΰ
ϧϹЊзрᴣᶊ τνσΥϥρếΨ ΰθ

¸ ᴆ ψкЄϯ▀ϵКиϻ˔ ρΰο ⁯▀ᾖ
ʾ ϒχӢ Ϭẍ τ‰ϛοΜθθϛʺ
ṛ ψ כ◦⁯ ├ρ βϥρχᵰῖ

χὼ Ϝ ΦΤμθ

¸ Ω τ ᾂψʺ ṛ ϢϤSPR Ϟ
ṛ Ḝ Ϭ ʻ◕ ₤ Ϟ ⁯ϒχӂֲố
Υ ΦΨʺ Ứ♁ψᾋ ϣϦθ

ϯЮзϸΥ βϥᾖ
ӡʿ Нйи/       ʿϯЮзϸϵКиϻ˔ ộ

ᾖ
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5Ὦ1 πUAEΥOPECʾOPEC+Τϣ
ṍ τψᾖ ᴣᶊᴞ Ϝ ⱢӪ Υᾚ ʺ ṍ τψᴣᶊ ΥὣΰΨσϥỂϦ

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025

OPECʺOPEC+χᾖ
ӡʿbbl /d                   ʿKpler

̙ЂϳЅϯжРϯ

̙ϱжϼ

̙ϼϳϴ˔Е
̙ЗϱЅϴзϯ
̙ϱжϼ
̙ϼϳϴ˔Е
̙ζχ OPEC

̙кЄϯ

̙УжЅи
̙ЮϺЄЀ
̙ζχ OPEC+

̙ UAE
¸ UAEψ∞ ׃ ṅ ᴣΥ Ψʺ
ớ σ ▀ ếϬ◗ΰΰοΜθ

¸ Ɫᴪϒχ ϞЂϳЅ︠ χ
quotaˢᶤ ˣϒχ χ τϢϤʺ

ϬὨϛθρϙ ϣϦϥ

¸ πЂϳЅχῲṰχ ӽֲố ψ
Ӣ ρΰο ΦΨʺ2023 χ ᵦΩ
χᾖ ⁯ʾOPECΩ χᾖ

▀⁯πΚϥ

¸ EIAψ2024 χOPECᾖ χ
33%ϬЂϳЅΥ ϛθρ ὓ

ᾖ
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ADNOCψ2026-28 τ2000ᴑДϰиМЭ(550ᴑЖи)χ ʾϹІ ⱢϬὓᵊ
UAEψ2027 Ϙπτ500 bbl /dτ ▀Ϭὓᵊ
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ADCOP Fujairah Zirku Das Island Jebel Dhanna その他

UAEχᾖ
ӡʿbbl /d                   ʿKpler

¸ UAEχᾖ ▀ ψ292
bbl /dʺ ψ260 bbl /d

¸ UAEχ τϢϤʺOPECχ
ᵦ Ӭ◕ τΣΪϥЄϴϯψ
20̋Τϣ17̋ϒʺOPEC+Ϝ
29̋Τϣ26̋ϒ ᴞ

ᾖ
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UAEτⱳΜπ зІϼΥ‰Μχψϼϳϴ˔ЕʾϱжϼʾϷЫ˔р
τϱжϼχ ∕ψOPEC πϜ τ ΦΨʺᴠτ ΰθ ›ψֲố

¸ ᾢᵦ⅜ἕЀІЕχ Μϱжϼʾ
ϼϳϴ˔ЕτᴥΠοʺϸЃТІ
Ќрψ зІϼΥ ΦΜ

¸ ϸЃТІЌрψquota ᵃχ
ᴟʺ׃⁯ ρΜμθⱧ τ
ᴥΠοʺ ЮЅа˔╥ᵊ
Υ ΦΨʺṐᵣ ᾚ▀Υ ΰΜ
Ⱨ ΥΚϥ

OPECχᾢᵦ⅜ἕЀІЕ
                  ʿIMF
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₈ᵕχШиЭЇᵤẾ ₵ʾϵКиϻ˔ḾṐϬ ϘΠθӪᾋ
ˢ3Ὦ24 ╥ṳԚ ▄ӦԌᵓ῝ ᵓτ ΰθⱢ ˣ

ˢᾖ ʾ ˣ

¸ Ъ˔ЕТ϶зϷχ™ 
Å 今後の中東情勢や地政学リスク・海上輸送リスク等を鑑み、調達先の分散を戦略的に進める必要がある
Å 経済合理性だけでなく、供給途絶時の耐性を含めて調達ポートフォリオの再設計の検討が必要ではないか

¸ χ∕Ϥ ρ ├ḩ
Å 製油所は単なる民間収益事業ではなく、有事の燃料供給を支える安全保障インフラでもある
Å 合理化や設備投資を事業者任せにするだけでなく、制度的支援や費用負担の在り方を国として議論する必要がある

ζχ

LNGʾ

¸ ϵКиϻ˔ꜛẚ ΰ
Å エネルギー自給率の向上に向けては、原子力発電所の再稼働や次世代炉へのリプレイス推進に加え、再生可能エネルギー

の導入拡大を着実に進めることが重要
Å 輸入化石燃料への依存を引き下げ、国産電源比率を高めることが、中長期のエネルギー安全保障強化につながる

¸ ᾛ ᶎ ˢ ᴲ ˣχ
Å 今回のエネルギー危機では、電源多様性確保の観点から、石炭火力の重要性が再確認された
Å 石炭火力維持に向けた議論が必要であるものの、脱炭素の潮流により炭鉱の閉山増が見込まれるなど供給面の制約も強

まっており、中長期的には依存度を低下させていく必要がある
¸ LNG χế ᴟ

Å 石油と同じく、調達先のさらなる多様化を進める必要がある
Å 仕向地条項や契約年限、スポット・長期契約の組み合わせを見直し、需給変動や緊急時に対応しやすい、柔軟で強靱な調

達体制を構築していくことが求められる

¸ ϵКиϻ˔ӗ ЀІЕχᶐΈ
Å 安価で効率的な調達を追求するほど、平時の経済性は高まる一方で、有事への備えは脆弱になりやすい
Å 調達多角化、備蓄、製油所維持には相応のコストが伴うが、エネルギー安全保障を守るために社会全体でどこまで負担を

引き受けるのか、国民的議論が求められる
¸ ṍ σϵКиϻ˔ Ỳχ∕Ϥ ʾ ΰ

Å 現在、経済・国民生活への急激な悪影響への対策としてエネルギー補助金が拠出されていると理解
Å 将来的にはホルムズ海峡封鎖の長期化を鑑み、一律的な価格抑制から、需要抑制・節約促進を重視する政策運営へ転換が

必要になる
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